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1-INTRODUCAO

Em cumprimento ao disposto nos art. 4° da Resolugdo CMN n° 3.922,
de 25 de novembro de 2010, alterada pela Resolugdo CMN N° 4.392,
de 19 de dezembro de 2014, o Comité de Investimentos do IPEMAD
e o Conselho Municipal de Previdéncia do Municipio, apresentam sua
politica de Investimentos para o ano de 2017, devidamente aprovada
pelo orgdo superior de supervisdo e deliberagdo, conforme prescrito
no art. 5° da Resolugdo CMN n° 3.922/10.

A elaboragdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade
legal que fundamenta e norteia todos os processos de tomada de
decisdes, relativo aos investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social — RPPS’s, empregada como instrumento necessario
para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do
equilibrio econémico-financeiro.

A construgdo da Politica de Investimento atende a formalidade legal
que direciona todo o processo de tomada de decisdes, gerenciamento e
acompanhamento dos recursos previdenciarios a fim de garantir a
manutengdo do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial entre seus
ativos e passivos.

2 - OBJETIVOS

O objetivo da Politica de Investimentos ¢é estabelecer as diretrizes
relativas a gestdo dos recursos garantidores das reservas técnicas dos



planos de beneficios do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DO MUNICIPIO DE ALHANDRA - IPEMAD, levando-se em
consideracdo os principios da boa governanga e legalidade, além das
condigdes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda como objetivo proporcionar
melhor defini¢do das diretrizes basicas e os limites de risco a que
serdo expostos o conjunto dos investimentos com foco na busca da
rentabilidade a ser atingida para superar a meta atuarial do plano de
beneficio. A mesma vigorara no periodo de 01/01/2017 a 31/12/2017.

No intuito de alcangar a meta atuarial estabelecida para as aplicagdes
do RPPS, a estratégia de investimento devera prever diversificago,
tanto no nivel

de classe de ativos (renda fixa, renda varidvel, imdveis) quanto na
segmentagdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos,
indexadores, com vistas a maximizar a relagdo risco-retorno do
montante total aplicado.

3- CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2017

O relatorio denominado Perspectiva Econdmica Mundial, divulgado ja
no més de outubro, o FMI estimou que o crescimento global em 2016
sera de 3,1% e nd3o mais 3,4%, conforme a estimativa anterior. Para
2017, também reduziu a expectativa para um crescimento de 3,4% e
ndo mais 3,5%.

Portanto, o crescimento mundial serd um pouco maior por conta de
melhoras nas economias emergentes ¢ em desenvolvimento, com
alguma recuperagdo das commodities e pela retomada da economia
americana, por conta de maiores investimentos. Para as economias
desenvolvidas, exceto os EUA e principalmente as europeias, as
perspectivas ndo se alterem muito em relagdo ao momento atual. Os
juros e a inflagdo continuardo muito baixos. O crescimento das
economias desenvolvidas como um todo tera leve aceleragdo e ira de
1,6% em 2016 para 1,8% em 2017.

Quanto ao cenario da economia brasileira, o FMI acredita que o PIB
do Brasil ira cair 3,3% em 2016 e tera uma melhora em 2017, quando
esta prevista uma alta de 0,5%. Para o Banco Central, conforme o
Relatorio de Inflagdo, publicado em setembro, a queda do PIB este
ano sera de 3,3% e a alta no proximo ano sera de 1,3%. Para o os
economistas que militam no mercado financeiro, conforme revela o
ultimo Relatério Focus do Banco Central, de 07 de outubro altimo, a
atividade econdmica no pais tera uma retragdo de 3,15% em 2016 e
um crescimento de 1,30% em 2017. J& o Ministério da Fazenda,
estimou um crescimento de 1,6% no ano que vem, conforme a
proposta do or¢amento federal para 2017.

4 - ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recursos, os responsaveis pela gestio do IPEMAD
devem observar os limites estabelecidos por esta Politica de
Investimentos e pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010. Limites
estabelecidos mediante estudo do cenéario macroecondmico atual e de
perspectivas futuras, com as hipdteses razoaveis de realizagdo no curto
e médio prazo, conforme descrito abaixo:

(OBJETIVO DE ALOCACAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICACAO E

(CARTEIRA

[Alocagio dos Recursos / Diversificagiio Alocacio dos Recursos
Limite [Limite  Alocagio
Resolugio % %

Renda Fixa - Art. 7° 100 -

Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, 1, “a”. 100 0

F1100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 100 100

(Operagdes Compromissadas - Art. 7°, 1T 15 15

FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, 111 80 35

F1 de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30 30

Poupanga - Art. 7°, V 20 0

FI em Direitos Creditorios - aberto - Art. 7°, VI 15 10

[F1 em Direitos Creditorios - fechado - Art. 7°, VII, "a" 5 0

[FI Renda Fixa "Crédito Privado”- Art. 7°, VII, "b" 5 5

Total do segmento 100 195

[Renda Varidvel - Art. 8° 30 -

FI Agdes Referenciados - Art. 8°, 1 30 10

FI de Indices Referenciados em Agdes - Att. 8°, I 20 0




FI em Agdes - Art. 8°, IIT 15 15
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5 5
[FI em Participagdes - fechado - Art. 8°, V 5 0
F1 Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5 5
Total do segmento 30 35
Total Geral 100 230

4.1 - SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugdo CMN n°
3922/2010, propde-se adotar como estratégia alvo o total de 75%
(setenta e cinco por cento) dos investimentos financeiros do
IPEMAD, no segmento de renda fixa.

Embora ndo esteja prevista na Politica de Investimentos, caso venha a
ocorrer a negociagdo de titulos e valores mobiliarios no mercado
secundario (compra/venda de titulos publicos) obedecera ao disposto,
Art. 7°, inciso “a” da Resolugdo CMN n°

3.922/2010, e deverdo ser comercializados através de plataforma
eletronica e registrados no Sistema Especial de

Liquidagdo e de Custodia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de
titulos com pagamento de Cupom com taxa inferior a Meta Atuarial.

4.2 - SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

Em relagdo ao segmento de renda variavel, cuja limitagdo legal
estabelece que os recursos alocados nos investimentos,
cumulativamente, ndo deverdo exceder a 30% (trinta por cento) da
totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, o IPEMAD
propde-se adotar como estratégia alvo o total de 25% (vinte e cinco
por cento) dos investimentos financeiros, no segmento de renda
variavel. Tal decisdo decorre da melhora do cenario econdmico
brasileiro que devera impulsionar a rentabilidade das aplicagdes neste
segmento.

4.3 - SEGMENTO DE IMOVEIS

Conforme o artigo 9° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, as alocagdes
no segmento de imoéveis serdo efetuadas, exclusivamente, com os
terrenos ou outros imoveis vinculados por lei ao RPPS.

Os imoveis repassados pelo Municipio deverfio estar devidamente
registrados em Cartério de Registro de Imoveis, livres de quaisquer
Onus ou gravame, ¢ possuir as certiddes negativas de tributos, em
especial o Imposto Predial e Territorial Urbano — IPTU ou o Imposto
sobre a Propriedade Territorial Rural — ITR.

Os imodveis poderdo ser utilizados para a aquisi¢do e/ou integralizagdo
de Cotas de Fundos de Investimento Imobilidrio, cujas cotas sejam
negociadas em ambiente de bolsa de valores, com exce¢do dos
mercados de balcdo organizados e ndo organizados. Devera ser
observado também critérios de Rentabilidade, Liquidez e Seguranga.

Seguindo as especificagdes contidas no Manual de Contabilidade
Aplicada ao Setor Publico, no item 7, 7.1, hd necessidade das
reavaliagdes devido a fatores que podem fazer com que o valor
contabil do ativo ndo corresponda ao seu valor justo. A frequéncia
com que as reavaliagdes sdo realizadas depende das mudangas dos
valores justos dos itens do ativo que serdo reavaliados.

4.4 - ENQUADRAMENTO

O IPEMAD considera os limites estipulados de enquadramento na
Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e como entendimento complementar
ao Artigo 22, destacamos:

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites
excedidos decorrentes de valorizagdo e desvalorizagdo dos ativos ou
qualquer tipo de desenquadramento que ndo tenha sido resultado de
acdo direta do IPMAD.

4.5 - VEDACOES

O Comité de Investimento do IPEMAD devera seguir as veda¢des
estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010, ficando
adicionalmente vedada a aquisigao de:

1 - Operagdes compromissadas;

2 - Agquisi¢do de qualquer ativo final, emitido por Instituicdes
Financeiras com alto risco de crédito;



3 - Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios,
constituidos sob forma de condominio aberto ou fechado que nao
possuam segregacdo de funcgdes na prestagdo de servigos, sendo ao
menos, obrigatoriamente, duas pessoas juridicas diferentes, de suas
controladoras, de entidades por elas direta ou indiretamente
controladas ou quais outras sociedades sob controle comum;

4 - Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos nao
determinem que os ativos de créditos que compdem suas carteiras
sejam considerados como de baixo risco de crédito por, no minimo,
uma das agéncias classificadoras de risco citadas no item 7.2 -
Controle do Risco de Crédito da presente Politica de Investimentos;

5 - Cotas de Fundos em Participagdes (FIP) que ndo prevejam em seu
regulamento a constituigdo de um Comité de Acompanhamento que se
retna, no minimo, trimestralmente e que faga a lavratura de atas, com
vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas
investidas;

6 - Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios (FII) que nao
prevejam em seu regulamento a constituicdo de um Comité de
Acompanhamento que se retina, no minimo, trimestralmente, e que
faga a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos
gestores e das empresas investidas.

7 - A classificagdo e enquadramento das cotas de fundos de
investimento ndo podem ser descaracterizados pelos ativos finais
investidos devendo haver correspondéncia com a politica de
investimentos do fundo.

5 - META ATUARIAL

A Portaria MPS n° 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU
de 03/02/2005, que estabelece as Normas Gerais de Atudria dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social, determina que a taxa real de
juros a ser utilizada nas Avaliagdes Atuariais sera de, no maximo,
6,00% (seis por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no
calculo atuarial para trazer a valor presente, todos os compromissos do
plano de beneficios para com seus beneficidrios na linha do tempo,
determinando assim o quanto de patrimdnio o Regime Proprio de
Previdéncia Social devera possuir hoje para manter o equilibrio
atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os
investimentos sejam remunerados, no minimo, por essa mesma taxa.
Do contrario, ou seja, se a taxa que remunera os investimentos passe a
ser inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficios
se tornard insolvente, comprometendo o pagamento das
aposentadorias e pensdes em algum momento no futuro.

Desta forma, a meta atuarial do IPEMAD ¢ composta pela variagdo
do IPCA + 6% ao ano, considerando a inflago projetada para 2017.

6 - ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS
6.1 - GESTAO PROPRIA

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICiPIO
DE ALHANDRA - IPEMAD, nos termos da Resolugdo 3.922/10,
fara a gestdo das aplicagdes de seus recursos por meio de Gestdo
propria.

Sempre serdo considerados a preservagio do capital, os niveis de risco
adequados ao perfil do IPMAD, a taxa esperada de retorno, os limites
legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma
estratégia de investimentos, ndo s6 focada no curto e médio prazo,
mas principalmente, no longo prazo.

6.2 - ORGAOS DE EXECUCAO

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragdo da Politica de
Investimento, que deve submeté-la para aprovagdo ao Conselho
Municipal de Previdéncia, 6rgdo superior competente para defini¢des
estratégicas do IPEMAD. Essa estrutura garante a demonstragdo da
segregacdo de fungdes adotadas pelos orgaos de execucdo, estando em
linha com as praticas de mercado para uma boa governanca
corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas
pelo comité de investimentos na gestdo dos recursos, visando atingir e
obter o equilibrio financeiro e atuarial com a solvabilidade do plano.

7 - CONTROLE DE RISCO



Nos investimentos via fundos de investimentos deverdo ser levados
em conta os seguintes riscos envolvidos nas operagdes:

Risco de Mercado — ¢ o risco inerente a todas as modalidades de
aplicagdes financeiras disponiveis no mercado financeiro, corresponde
a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financeiro ou
de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras
nas condi¢des de mercado. E o risco de variagdes, oscilagdes nas taxas
e precos de mercado, tais como taxas de juros, precos de agdes e
outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de
contraparte, ¢ aquele em que hd a possibilidade de o retorno de
investimento ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu determinado
titulo, na data e nas condi¢des negociadas e contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar
compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no
preco desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo volume de
negocios e apresenta grandes diferengas entre o prego que o
comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando ¢ necessario
vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil
conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.
Risco de Descasamento (Ativo/Passivo) - para que os retornos
esperados se concretizem ¢ necessario o acompanhamento do
desempenho das aplicagdes selecionadas pelos Gestores do IPEMAD.
Para tanto, a empresa de consultoria fara a medi¢do dos resultados,
utilizando as informagdes atuariais para o casamento entre o passivo ¢
o ativo, priorizando a liquidez, risco e retorno dos investimentos do
IPMAD.

7.1 - CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O IPEMAD adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de
mercado, utilizando os seguintes parametros para o calculo do mesmo:

- Modelo paramétrico;
- Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
- Horizonte temporal de 21 dias uteis.

Como pardmetro de monitoramento para controle do risco de mercado
dos ativos que compde a carteira, os membros do Comité de
Investimentos deverdo observar as referéncias abaixo estabelecidas e
realizar reavaliagdo destes ativos sempre que as referéncias pré-
estabelecidas forem ultrapassadas.

- Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por cento) do valor
alocado neste segmento.
- Segmento de Renda Variavel: 15% (quinze por cento) do valor
alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o IPEMAD monitora a
rentabilidade do fundo em janelas temporais (més, ano, trés meses,
seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o
alinhamento com o “benchmark” estabelecido na politica de
investimentos do fundo. Desvios significativos deverdo ser avaliados
pelos membros do Comité de Investimentos, que decidira pela
manutengdo, ou ndo, do investimento.

7.2 - CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipotese de aplicagdo de recursos financeiros em Fundos de
Investimentos em Direitos Creditorios (FIDC) e Fundos de
Investimentos em Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos
Creditorios (FICFIDC) serdo considerados como de baixo risco os que
estiverem de acordo com a tabela abaixo:

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente
autorizadas a operar no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para
classificar o nivel de risco de uma institui¢do, fundo de investimentos
e dos ativos integrantes de sua carteira.

7.3 - CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma
de condominio fechado, e nas aplicagdes cuja soma do prazo de
caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversio de cotas
ultrapassarem em 365 dias, a aprovagdo do investimento devera ser
precedida de uma analise que evidencie a capacidade do IPEMAD em
arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas
obrigacdes atuariais, at¢é a data da disponibilizacdo dos recursos
investidos.

8 - POLITICA DE TRANSPARENCIA



As informagdes contidas na Politica de Investimentos e em suas
revisdes deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de
trinta dias, contados de sua aprovagdo, observados os critérios
estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da
exigéncia contida no art. 4°, incisos I, II, III e IV, paragrafo primeiro e
segundo e ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, a Politica
de Investimentos devera ser disponibilizada no site do IPEMAD,
Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e
visualizagdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagao.

9 - CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo
propria, antes da realizagdo de qualquer operagdo, o RPPS, na figura
de seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as instituicoes
financeiras escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto
de prévio credenciamento.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento
previsto recaira sobre a figura do gestor e do administrador do fundo.

10 - CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagdes, a gestio do IPEMAD devera verificar, no
minimo, aspectos como: enquadramento do produto quanto as
exigéncias legais, seu historico de rentabilidade, riscos e perspectiva
de rentabilidade satisfatoria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo IPEMAD
deverdo ser registrados nos Sistemas de Liquidagdo e Custodia:
SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagao autorizadas pela CVM.
A gestdo do IPEMAD sempre fara a comparagdo dos investimentos
com a sua meta atuarial para identificar aqueles com rentabilidade
insatisfatoria, ou inadequagdo ao cendrio econdmico, visando
possiveis indicagdes de solicitagdo de resgate.

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril
de 2012, alterada pela Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013,
foi instituido o Comité de Investimentos no dmbito do RPPS, com a
finalidade de participar no processo decisorio quanto a formulagdo e
execucdo da politica de investimentos, resgates e aplicacdes dos
recursos financeiros resultantes de repasses de contribuigdes
previdenciarias dos orgdos patrocinadores, de servidores ativos,
inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.
Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicagdo dos
recursos financeiros e a operacionalizagdo da Politica de
Investimentos do IPEMAD. Ainda dentro de suas atribuigdes, ¢ de
sua competéncia:

I - garantir o cumprimento da legislagdo e da politica de
investimentos;

II - avaliar a conveniéncia e adequagdo dos investimentos;

III - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos estejam de acordo com
o nivel de risco assumido pela entidade;

V - garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuagdo sera pautada na avaliagdo das alternativas de
investimentos com base nas expectativas quanto ao comportamento
das variaveis econdmicas e ficara limitada as determinagdes desta
Politica.

Cabera ao comité de investimentos do IPEMAD acompanhar a
Politica de Investimentos e sua aderéncia legal analisando a efetiva
aplicacdo dos seus dispositivos.

As operagdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de
titulos publicos) deverdo ser realizadas através de plataforma
eletronica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja
atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de

negociac¢do nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco
Central. O IPEMAD devera ainda, realizar o acompanhamento de
precos e taxas praticados em tais operagdes e compara-los aos precos
e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

E importante ressaltar que, seja qual for a alocagio de ativos, o
mercado podera apresentar periodos adversos, que poderdo afetar ao
menos parte da carteira. Portanto, é imperativo observar um horizonte
de tempo que possa ajustar essas flutuagdes e permitir a recuperacdo
da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o IPEMAD deve
manter-se fiel a politica de investimentos definida originalmente a
partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocagdo inicial em momentos de
alta (vendendo) ou baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear
sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um bom
investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificagao.



Os investimentos serdo constantemente avaliados através de
acompanhamento de desempenho, da abertura da composi¢ido das
carteiras e avaliagdes de ativos.

As avaliagdes sdo feitas para orientar as defini¢des de estratégias e as
tomadas de decisoes, de forma a aperfeicoar o retorno da carteira e
minimizar riscos.

11 - DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de
sua execu¢do e monitorada no curto prazo, a contar da data de sua
aprovagdo pelo Conselho Municipal de Previdéncia, sendo que o
prazo de validade compreendera o ano de 2017.

Reunides extraordinarias junto ao Conselho do IPEMAD serdo
realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica de
investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado,
quando se apresentar o interesse da preservacdo dos ativos financeiros
e/ou com vistas a adequagdo a nova legislagao.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e
operacionalizagdo dos investimentos do IPEMAD, através de exame
de certificagdo organizado por entidade auténoma de reconhecida
capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo
conteido abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS
n°® 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovagéo da habilitagao ocorrera mediante o preenchimento dos
campos especificos constantes do Demonstrativo da Politica de
Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagdes e
Investimentos dos Recursos - DAIR.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a
Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e a Portaria MPS n°® 519, de 24 de
agosto de 2011.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do
orgdo superior competente que aprova o presente instrumento,
devidamente assinada por seus membros.

Alhandra, 21 de dezembro de 2017.

VANUZA SILVEIRA DE SOUZA MOMM
Representante da unidade gestora do RPPS
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